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1. Elnoki koszontd

A KELER Csoport pénzlgyileg ismeét sikeres évet zart,
hiszen mind a szolgdltato-, mind a pénzligyi tevékenység
eredmeénye kedvezéen alakult.

A KELER Zrt. az elmult évben is folytatta a cégcsoport jo-
vbje szempontjabol meghatdrozoé jelentéségl Stratégiai
Modernizdciés Programjdt, amelynek célja, hogy a prog-
ram keretében megualosuld szolgdltatds-, szervezeti és
IT fejlesztések kduetkeztében a KELER Csoport innovativ,
eurdpai és regiondlisan is vezetd piaci szerepléué vdljon.
A Tdrsasdg sikeresen felkészllt az egységes europai ér-
tékpapir-elszamoldsi rendszer, a Target2-Securities-hez
valo csatlakozdsra. A nemzetkozi szerzddésben vdllalt ko-
telezettségek teljesitésével a KELER Zrt. a T2S rendszeren
keresztll a hazai tékepiacot egy olyan integrdlt eurdpai
ertéekpapir kiegyenlitési rendszerrel kapcsolja dssze, ami
biztonsagosabbd és gazdasagosabbd teszi a nemzetkozi
értékpapir-tranzakciok lebonyolitdsat.

A gazdasdgi vdlsdagjelenségek elérejelzése és azok idében
torténd kezelése érdekében a nemzetkozi hatosagok dltal
eldirt jelentéstételi kotelezettségeknek valdé megfelelést
megkonnyitend6aKELERZrt. 2016-banistovdbbfolytatta
Jelentési szolgdltatasainak (Trade Reporting - TR) fejlesz-
tését. A hivatalos Registered Reporting Mechanism (RRM)
szerepKkOr megszerzésével a Tarsasdag a tékepiaci tgylete-
ken (EMIR) feldl mar az energiapiaci tranzakciok (REMIT)
jelentésében is segiti szamos hazai és nemzetkdzi tgyfe-
lét. A szolgdltatds toudbbi fejlesztése érdekében a 2016.
év sordn elindult az a projekt, ami a MiFID I./MiFIR jog-
szabdlyok dltal eldirt jelentési és nyiludnossdagra hozatali
kotelezettség teljesitéséhez sziikséges engedélyek meg-
szerzésére irdnyul, teljessé téve ezzel a KELER Csoport TR
termékpalettgjat.

A KELER Csoport szerues részeként a KELER KSZF Zrt.
2016. éuben toretlen fejlddést mutatva vdlt a kozép-ke-
let eurdpairégio egyik legdinamikusabban névekud, EMIR
licenccel rendelkezd kozponti szerzd8d¢ fél intézmeényéuveé.
A kliringhdzak kozott egyedilalld modon egyszerre nyujt
kozponti elszamoldsi szolgdltatdst az azonnali értékpa-
pir-piacok, a derivativ tékepiacok és a hazai foldgdazpia-
cok részére, valamint biztosit hozzdaférést a meghatdrozo
europai energiapiacokhoz.

KELER KSZF Eves Jelentés - 2016

A hazai és nemzetkozi dgyfelei szamdra nyujtott folya-
matos, biztonsagos és magas szinvonalu elszamoldsi te-
vékenységének elismeréseként a KELER KSZF Zrt. 2016
szeptemberében szerzédést kotott a Romdn Arutézsdéuvel
(Bursa Romana de Marfuri) az altala muikodtetett fold-
gdzpiac kozponti szerzédd feél tevekenysegenek elldtasa-
ra. Az ehhez kapcsolodod szolgdltatds tényleges megkez-
dése a2017. éu mdsodik felében varhato.

A KELER Csoport életében jelentds vdltozdst hozott az Uj
értékesitési és ugyfélkapcsolati koncepcio beuvezetése,
melynek célja a kdzponti, egykapus ugyfélkiszolgdlas és
kapcsolattartas kialakitasa és az ugyfelek eddigieknél is
magasabb szintd kiszolgaldasa. A KELER Csoport szamadra
kiemelten fontos, hogy személyre szabott megoldasokkal,
szakeértd segitséggel és magas szintl szolgdltatasaival
tamogassa ugyfeleit céljaik megualdsulasaban és ezen
torekveésének sikere az ugyfélszamok nouekedéseében is
tetten érhetd. Az Uj szolgdltatdasok, a piaci valtozdsok, va-
lamint a nemzetkozi konferencidkon vald egyre fokozot-
tabb, sikeres szereplések eredmeényeként a KELER KSZF
Zrt. ugyfelkore 28%-kal, 98-ra béullt, mig a KELER Zrt.-t
- a TR szolgaltatasok bdullésének koszonhetben - 76 Uj
ugyfeludlasztotta.

Ezuton szeretnék koszonetet mondani a KELER Csoport
minden munkatdarsanak, akik kitartd és konstruktiv
munkdjukkal nemcsak a cégcsoport szamdra biztosi-
tottak sikeres évet, de a hazai és kilfoldi hitelintézetek,
befektetési vallalkozdsok, kibocsato vallalatok, illetve
a téke-, gdz- és energiapiac szerepldinek sikereihez is
hozzdjdarultak.

dr. Selmeczi-Kovacs
Zsolt

Elnok



2. Piaci kornyezet

Nemzetkozi kitekintésben a 2016-0s év ismét kihivdasok
elé dllitotta az EU-s orszagok egységének megdrzéset.
Az unios fizetéeszkozre is hatdssal volt mind a nemzet-
kozi politika, mind a szélséséges iranyvonalak erésodese.
Ez két eseményben csucsosodott ki: az egyik a brit nép-
szavazds, a masik az amerikai elnokvdlasztds. A brit nép-
szavazds Brexit néven vdlt a mindennapi sajté témdjauvd.
A szavazds uvdratlan végeredményeként a britek arrol
dontottek, hogy kezdeményezik kilépésliket az Eurdpai
Uniobol. Az Amerikai Egyesiilt Allamok elndkének pe-
dig 2016 novemberében a radikdlis programmal elddllo
Donald Trumpot vdlasztottak.

Magyarorszdagon az irdnyado kamatldb touvdbb csokkent,
december 31-i dllapot szerint 0,90%-on dllt, az inflacio
meértéke azonban nétt a 2015-06s rekord alacsony szint-
hez képest, de még igy is az inflacios célon belll mozgott.
Az év vége felé a fogyasztoi darindexben emelkedés volt
megfigyelhetd.

A nagy multid amerikai részvényindex, a Dow Jones
Industrial Auerage Index (DJIA) az eldz6 évi zaro ertékehez
képest 13,42%-0s emelkedést ért el 2016-ban, az év utol-
so kereskedésinapjan 19 762,60 ponton zart. Ajelentdsebb
europaitézsdékindexeiis jolteljesitettek, a frankfurti DAX
példaul 6,87%-0s, a londoni FTSE pedig 14,43%-0s er6-
sodést mutatott. Ennek kdouetkeztében elébbi 11 481,06
ponttal, mig utobbi 7142,83 ponttal hagyta maga mogott
az elmult évet.

A nemzetkozi devizapiacon a 2015-06s hatalmas zuhands
utan 2016-ban magdhoz tért az eurd a sudjci frankkal
szemben. Az éu elején erdsodest mutatott, azonban év
kozben eléggé udltozékonyan alakult az arfolyam. 2016
végére az elézd évi zaro értéken stagndlt a kurzus. Az éu
utolsd kereskedési napjan 1,0756 volt az darfolyam, ami
0,80%-kal kisebb csokkenést jelent az el6z6 évihez képest.
Az amerikai dolldrral szembeni euré drfolyam 2015 végén
1,0934 volt, 2016 végén 1,0575-0s szinten zart, ami az euro
3,28%-05s gyenglilését jelentette.

KELER KSZF Eves Jelentés - 2016

A hazai fizet8eszkdz eurdval szembeni drfolyama az év
sordn sokat ingadozott. Az éves maximumadt mdr rogton
az év elején elérte, janudr 12-én, amikor 317,97 forintot
kellett fizetni egy euroért. A negyedik negyedéuv elejére
er6sodott a hazai fizetéeszkoz, igy az arfolyam megkdze-
litette a lélektani 300 forintos hatdrt, 304,28 volt oktober
hetedikén, azonban az év sordn egyszer sem lépte at azt.
Az el6éz6 éuhez hasonlitua 2016-ban is az elsé hdrom ho-
napban volt a leggyengébb, ellenben nem a mdsodik, ha-
nemanegyedik negyedév hozta meg az erdsodést. Decem-
ber30-dn,azév utolso kereskedésinapjanvégiil 311,02-es
drfolyamon zart, ami egy kisebb, 0,67%-0s erdsodést
jelent az el6ézd éu utolso kereskedési napjahoz képest.

Nem lepte meg az elemz&ket, hogy a Magyar Nemzeti
Bank Monetdris Tandcsa 2016-ban 6sszesen hdaromszor
csokkentette az alapkamatot. Az éu sordn hdromszor
csokkentették azt. A kamatudagdsok meértéke egyenletes
volt, 15 pontos vagdsok mentén, ez nem udltozott az egy
éuvvel ezel6tti kamatpolitikdhoz képest. A Monetdris Ta-
nacs 2016 masodik felében a szinten tartds mellett don-
tott, igy az alapkamat utolso vdltoztatasa (2016. majus
25.) 6ta 0,90%-on stagnal.

A magyar dallamadossdgot finanszirozd befekteték osz-
szetételében a kordbbi éuvel ellentétben jelentésen
csokkent (-9,66%) a kulfoldiek ardnya az amugy no-
vekud dllamadossdagon belil. A forintban denomi-
nalt dallampapirok dllomdanya egy éuv leforgasa alatt
13,42%-kal 19 108 milliard forintra nétt. Mig 2015 vé-
gén az dllomdany 22,58%-dat (4 315 milliard forint) je-
gyezték kulfoldiek, addig 2016. decemberre ez az ardny
20,40 %-ra (3 898 milliard forintra) csokkent. Ami a fo-
rint adossdg lejarati osszetételét illeti elmondhato, hogy
az éven bellli hatralévd futamidéuel bird papirok ardanya
az elmult éuben ismét megkozelitette a 30%-ot, mely
22,91%-10l 29,56%-Ta ndétt. Az 1-2 év kozottiek portfolion
bellli sulya 1év leforgdsa alatt 26,46%-16l 24,08%-ra csok-
kent. Ugyanigy a hosszabb lejaratok részardnya is lecsok-
kent. A 3-5 év kozotti papirokndl 25,51%-10l 23,43%-ra, az
5 év feletti papirok ardanydaban pedig 25,13%-161 22,93%-1q.
Ha a devizaadossdggal egyiitt nézzik, akkor azt lathat-
juk, hogy hasonloan vdltoztak az aranyok az eldzé évhez
képest.



2 - Piaci kornyezet

A Budapesti Ertéktézsde (BET) részuényindexe a BUX 2016-
ban 32 003 ponton zdrt, ami 34%-kal volt magasabb, mint
a 2015 évi zAaro érték. Az éu sordn folyamatos emelkedést
mutatott, sokkal keskenyebb sduban ingadozott, mint
a megeldzd évben. Tavalyi csucsat december 28-dn érte
el, akkor 32 026 Ft-on dllt. A BUX mélypontja az éu elején,
februdr 11-én volt, ekkor 22 536 pontra sillyedt.

B BUXindex alakuldsa 2016-ban
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3. A KELER KSZF teveékenysege |

A KELER KSZF a kozép-kelet europai régio egyik legdi-
namikusabban novekud kozponti szerzédd fél intéz-
meényeként végzi hazai és nemzetkozi Ugyfelei szamdra
a folyamatos, biztonsdgos és magas szinuonall elszd-
moldsi tevékenységet. A KELER KSZF egyedildlld mo-
don egyszerre nyujt kozponti elszamoldsi szolgaltatast
az azonnali értékpapir-piacok, a derivativ tékepiacok
és a hazai foldgazpiacok részére, valamint biztosit hoz-
zaférést a meghatdrozd eurdopai energiapiacokhoz.
Ezen szolgdltatdasait 2016-ban tobb mint 130 hazai
és kilfoldi szerepld szamdra veégezte, koztik bankoknak,
befektetési szolgdltatoknak és energiakeresked6knek.

A KELER KSZF sikeresen udlaszolt a dinamikusan vdltozo
jogszabdlyi kornyezet és a versenyhelyzet kihivdasaira, me-
lyet a 2014. julius 4-én megkapott EMIR szerinti kozponti
szerzddo fél engedélyen tul, a folyamatosan néuekud tgy-
féldllomadny és elszamolt forgalom is megerdsit.

A KELER KSZF nemzetkozi szinten is jelent6s sikert
éert el miutdn 2016 szeptemberében szerzddést kotott
a Romdn Arutézsde (Bursa Romana de Marfuri) dltal
mUkodtetett foldgazpiac kdzponti elszamoldsdra. A szol-
gdltatdsuvégzeés tényleges megkezdése 2017 masodik felé-
benvarhato.

KELER KSZF Eves Jelentés - 2016

A KELER KSZF LEANYVALLALATA

AKELERKSZF2014.sordn egyszemélyes tulajdonosként
alapitotta meg a luxemburgi lednyvdllalatat a KELER
Energy Luxembourg S.a.r.l.-t, a hosszu tauu stratégia
tamogatdsdara. Az idékozben bekduvetkezett piaci kor-
nyezeti valtozdasok eredmeényeként tulajdonosi dontést
kouetden a tdrsasdag 2016. nouvember 22-én befejezte
mukodéseét.

EMIR

A KELER KSZF az EMIR szerinti engedély megszerzéséuvel
csatlakozott az eurdpai kliringhdazak elitjéhez és egyuttal
a kordabbiaknal is szigorubb szabdlyozéi eludrdasoknak
kell megfelelnie. Ezt a megfelelést a Magyar Nemzeti
Bank éues atfogo vizsgdlat keretében ellendrzi, mely-
nek a KELER KSZF rendre sikeresen megfelelt.

A kozponti elszamoldsi teuékenységen tul, a KELER KSZF
maradéktalanul megfelelt az EMIR szerinti jelentési kote-
lezettségnek, egyuttal zokkendmentesen biztositotta Ugy-
felei szdmara is a kiegészité adatszolgdltatdst.
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A KELER KSZF a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. toruény
(a toudbbiakban: Tpt.) és a tézsdén kivlli szarmaztatott
Ugyletekrdl, a kozponti szerzd8d6 felekrdl és a kereskedési
adattarakrol szolo 648/2012/EU rendelet (a toudbbiak-
ban: EMIR) hatdlya alatt mdkodé kozponti szerzédé fél,
tézsdeligylet és tézsdén kivlli tékepiaci Ugylet teljesité-
sehez kapcsolodo kotelezettséguallalast vegzé gazdasagi
tarsasag.

A KELER KSZF tevékenységét elsdsorban a fenti jogsza-
balyok eléirdasai, valamint a Magyar Nemzeti Bank, mint a
tarsasag fellgyeletét elldtdo hatosdg hatdrozatainak ren-
delkezései szerint végzi.

A KELER KSZF a Felugyelet H-EN-111-43/2014. szdmu ha-
tarozatdaval megadott kdzponti szerzd8dé fel és elszamo-
lasi teuékenységet végez a Tpt., valamint az EMIR alapjan.

A KELER-rel kotott megadllapodds alapjan a KELER KSZF
tevékenységének egyes elemeit - a Tpt., az EMIR és mds
vonatkozo jogszabdlyok kiszervezésre vonatkozd el6-
irasainak mindenkori megfelelése mellett - Kkiszervezi
a KELER-hez.

A KELER KSZF m(ikodeését 2016-ban az aldbbi Uj jogszaba-
lyok, illetve egyes jogszabdlyokban bekduetkezett vdlto-
zasok érintették, valamint a 2016-o0s vagy korabbi megje-
lenésiiket kovetden a toudbbiakban érintik:

* Atdkepiacrol szold 2001. évi CXX. torveény,
* A tdzsdén kiulli szdrmaztatott Ugyletekrdl, a kozponti

szerz6dd felekrdl és a kereskedési adattarakrol szold
648/2012/EU rendelet (EMIR).

KELER KSZF Eves Jelentés - 2016
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2016-ban a KELER KSZF-nél majus 25-én kerllt sor az eves
rendes kozgyllés megtartdsdra.

Az éves rendes kozgyllés napirendi pontjai kozott szere-
pelt tobbek kozott:

+ AKELER KSZF Zrt. Igazgatosaganak beszamolodja a 20715.

evi lzleti éuben kifejtett tevekenysegrél

« AKELER KSZF Zrt. szamuitelr6lszolé 2000. évi C. tdruény

szerinti éues egyedi beszamolojanak elfogadasa, donteés
az adozott eredmeny felosztasarol

- Dontés a felmentuény megadasarol

- AFeliigyelé Bizottsdag Ugyrendjének modositdsa.
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5. A KELER KSZF gazdalkodasa

A 2013 folyamadn javuldsnak indult makrogazdasdgi fo-
lyamatok és a gazdasdgi élénkiilés 2016-ban is folytatod-
tak, melyet mi sem bizonyit jobban, minthogy az éuv sordn
Magyarorszdg mind a hdarom nagy hitelmindsiténél kike-
rilt a bouli kategoriabol. Az elmult évben a gazdasdgi
eléenkilés ugyan megmaradt, de annak meértéke lelassult.
A novekedés litemének csokkenéseért elsésorban az ipa-
Ti termelés stagndldsa és az épitéipar teljesitményének
visszaesése okolhato. A piaci szolgaltatasok és a me-
z6gazdasdg javuld teljesitménye, valamint a belsé fo-
gyasztds nagysdgrendileg 4%-os novekedése azonban
0sszességeében azt eredmeényezte, hogy az éues GDP bd-
vilése 2% kornyékére vdrhato. 2016 folyamadn a fogyasz-
toi arak dtlagosan kevesebb, mint 0,5 %-kal emelkedtek,
a hazai fizet6eszkoz pedig végleg kilépett a legsebezhe-
tébbnek tekintett valutdak koérébdl. Az orszag makro sta-
tisztikainak stabil javuldsa jo alapot teremtett arra, hogy
az év sordn az MNB Monetdris Tandcsa a 0,90%-0s kamat-
szintig mérsékelje az irdnyado kamatlabat.

Afelsorolt folyamatok pozitivan érintették a pénz- és tékepi-
acokat, és azon keresztll a KELER KSZF mUikodését is. Ennek
eredményeként a 2016. éuvi szolgdltatod tevékenyseg beuvé-
tele 1 278,3 milli6 forintot tett ki, mely 6sszességeben 98%-
os teruteljestilést eredményezett. A derivativ-, az azonnali
ertékpapir (multinet) tigyletek, illetue a gdzpiacokon tapasz-
talhato, a vartndl alacsonyabb piaci forgalom miatt 6ssze-
sen kb. 94 millio forint dijbevétel maradt el az lzleti terv-
ben lefektetett teruszdmokhoz képest. A kiesd bevételeket,
az immar legnagyobb dijbevételt garantdlé energiapiacok
kompenzdltak a majd 40 millio forintos teruvtulteljesitéssel.
Az egyéb beuételek donté hdnyadat kitevd (cégcsoporton
bellili) kockdazatkezelési szolgdltatds esetében nettd 20 mil-
li¢ forinttal magasabb lett a bevétel a tervezettnél.

A KELER KSZF muakodési koltségei és rdaforditdsai fékent

lednyvdllalatanak a KELER Energy Lux bezdrdasa kovet-
keztében 65 millio forinttal lépték tul a tervet.

KELER KSZF Eves Jelentés - 2016

A szolgdltato tevékenység eredmeénye 174,5 millié forintot
tett ki, mely mdr tartalmazza a luxemburgi lednyvallalat
bezdrdsi koltségeit is.

Apénzigyieredmeény -20 millio forintos éu végi egyenlege
részben az arfolyamudltozdsok, részben a KELER Energy
Lux torzstékéjének leirdsara miatt lett negativ.

Osszességében a KELER KSZF egy sikeres éuvet zdrt, hiszen
a luxemburgi lednyudllalt leirasanak koltsegeitél eltekint-
ve az adozds eldtti eredmeénye az eludardsoknak megfele-
l6en alakult

M Szolgdltatdsbol szarmazo bevételek dsszetétele / 2016

Egyéb bevételek: 8%

Energiapiaci Ugyletek
\ elszamolasanak
Gazpiaci Ugyletek dijbevetele 31%
elszamolasanak

dijbevétele 16 %

S

~
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Azonnali Ugyletek
elszamolasanak
dijbevétele 24%

Derivativ Ugyletek
elszamolasanak
dijbevétele 21%



4. AKELER KSZF gazddlkoddsa

EREDMENYTABLA / adatok M Ft-ban

S.szam | A tétel megnevezése 2015. tény 2016. terv 2012;];'3("' 201Tzli:f|i;lﬁerv

A. Pénziigyi teuvékenység eredménye 40,9 20 -20,3 -101,55
1. Kapottjutalék- és dijbevételek 1058,1 12285 1175,2 95,7%
2. Egyéb bevételek 91,9 76,5 1031 134,8
B. (SBzzElg'fil’tf;xté tevékenységbél szarmazo bevételek 1150,1 1305,0 1278,3 98%
3. Fizetett / fizetendd jutalék- és dijraforditasok 1,1 2,8 2,5 89,33%
4. Altaldanos igazgatdsi koltségek 753,8 905,7 915,0 101,0%
5. Ertékesokkenési leirds 68,0 89,7 89,2 99,4%
C. Miikodési koltségek 6sszesen (C.=3.+4.+5.) 832,8 998,3 1006,7 100,8%
D. Egyéb raforditdsok 44,7 39,9 97.1 247,6%
E Z:?E’fiﬂﬁ:z‘i’fgfgﬁ%mﬁkadés" koltsegei 877,5 1038,2 1,103,8 106,3%
F. Szolgaltato tevékenység eredménye (F.=B.-E.-13.) 272,5 266,9 174,5 65,4%
G. Szokdsos (iizleti) tevékenység eredménye (G.= A.+F.) 313,4 286,9 154,1 53,7%
I Adoézas el6tti eredmény (1.=G.+H.) 313,4 286,9 154,1 53,7%
K. Tarsasdgi adé (500 MFt-ig 10%, felette 19%) 31,6 28,7 20,8 72,5%
M. ADOZOTT EREDMENY (M.=1.-J.-K.-L.) 281,8 258,2 133,3 51,6%
R. MERLEG SZERINTI EREDMENY (R.=M.-N.-0.-P.) 281,8 258,2 133,3 51,6%

* AKELER Energy Lux lednyudllalat 2016-ban bezdardsra keriilt, a felmerilt kéltségeket tartalmazzdak az eredménysorok.

B Apénzigyi, szolgaltatd és uzleti tevékenység eredménye

/2013-2016
MFt
300
200 131,2
100 ’
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\
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\
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O Szolgaltato tevékenység QO Pénzligyi tevékenység
eredmenye eredménye
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PARTNERKOCKAZATOK

Kliringtagsagi rendszer

A KELER KSZF kliringtagjainak és alkliringtagjainak szama
2016. sordn toudbb bdullt, amely jellemzden a gaz- és
energiapiacokat érintette. Ami a tékepiaci kliringtagok
szamat illeti, az év végén dsszesen 23 hitelintézet, befek-
tetési vdllalkozds és drutédzsdei szolgdltatd rendelkezett
tagsaggal valamely szekcioban/lgyletkorben, amely ket-
tduel kevesebb a 2015-06s taglétszamnal.

A Kereskedési Platform 28 megléud Kliringtagjdhoz az
elmult év sordn csatlakozott néhdany Uj szerepld, ennek ko-
szonhet6en a gdzpiaci taglétszam az éu végére 31-re noétt.
2016. éu végeére 14 szerepld rendelkezett a CEEGEX piacon
egyeéni Kkliringtagsaggal, akik kozil ot tarsasag kalfoldi
székhelyd.

Az energiapiaci alkliringtagi kor is toudbb bdéullt, koztik
szamos kilfoldi székhellyel rendelkez6 tarsasdaggal. A dina-
mikus nouekedés eredményeként a taglétszam az év vége-
re 76-ra nétt.

Osszegzésképp elmondhato, hogy a 2016. év végén a Kli-
ringtagsdgirendszer 121 aktiv tagot szamlalt, melyek kozul
23 tékepiaci kliringtag (1 drutézsdei szolgdltato, 4 kulfol-
di hitelintézet magyarorszdgi fioktelepe, 1 kilfoldi befek-
tetési vdllalkozds magyarorszagi fioktelepe és 2 kilfoldi
hitelintézet, 5 befektetési vdllalkozds és 10 magyarorszdgi
hitelintézet), 31 gdzpiaci kliringtag és toudbbi 76 energia-
piaci alkliringtag. Utobbi ket kliringtagsdgi rendszer eseté-
ben 9 szereplé mindkét piacon rendelkezik tagsdggal.

A gdzpiaci kliringtagok és energiapiaci alkliringtagok
vonatkozdsdban a KELER KSZF sajat fejlesztésl Know-
Your-Customer (KYC) kérddéivet vezetett be 2016-tol,
amely a partnerek kockdazati profiljanak még pontosabb
feltérképezését tamogatja.

KELER KSZF Eues Jelentés - 2016
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PIACI KOCKAZATOK

Kliringtagi egyéni biztositékok

A KELER KSZF Kkockdzatkezelésének egyik fontos alap-
teuékenysége az egyeéni biztositékok megfeleléségenek
folyamatos figyelése és a biztositékrendszer karbantar-
tdsa. 2016-ban tdébb alkalommal modositdsra Kkeriltek
a tékepiaci alapbiztositékok, az Uj termékek vonatkozasd-
ban pedig a rendelkezésre dllo informdcio alapjan minden
esetben meghatdrozdsra kerlltek a megfeleld alapbiztosi-
ték ertékek. A biztositékképzési modszertan a jogszabdlyi
kovetelmeényeknek megfeleld.

Az energiapiaci biztositékképzés mértékében a 2016-0s éu
elejétélaz alkliringtagok irdnydba keduezd iranyu valtozds
tortént, mivel az Ugyfelek biztositékaddsi kdtelezettségeé-
nek mértékeét enyhitette a hatdaridés piaci garancia rend-
szernél alkalmazott belsé kockdzati szorzd 1,25-16l 1,1-re
valo csokkentése.

Fontos vdltozds volt a CEEGEX spot piacon a 7/24-es mu-
kodeés beuvezetése 2016. oktober 1-t6l. A KELER KSZF en-
nek megfeleléen felkészitette kliringrendszerét az Uj na-
pon beliili termékek elszamoldsdara, valamint ezzel egytitt
a CEEGEX pozicios limit szamitds modszertana is finom-
hangoldsra kerllt, mivel a limit szamitdasa sordn a pénz-
lgyileg még nem teljesitett azonnali Ugyletek kumuldlt
értéke is figyelembe vételre kerdil.
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6. Kockdazatkezelées

Kollektiv garancia alapok

A KELER KSZF kockdazatkezelési terlilete a tékepiaci és a
CEEGEX garancia alapok méretének megfeleléségét az
EMIR el6irasai alapjan naponta ellenérzi, és a jogszabdly-
nak valo megfelelés keretében a napi stressz teszt szami-
tds eredmeényén alapuld garancia alap szamitdsi modszer-
tant haszndl.

A KEP piacon a garancia alapok megfeleld fedezetet nyuj-
tottak az esetlegesen felmerild kockdzatokra, modszer-
tani feldlvizsgalatuk megtortént, de vdltoztatds nem volt
szikséges.

KELER KSZF Eues Jelentés - 2016

Biztositékeszkozok

A tdrgyidészakban a befogadott biztositékeszkdzok kore
az EMIR elbirdsainak megfeleléen lett meghatdrozua,
a befogaddsi parameéterek rendszeresen felllvizsgdlatra
kerultek.
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7. Szabalyozott piaci, gaz es energiapiaci elszamolasok

el

A 2016-0s éu az épitkezés éve volt a Budapesti Ertéktdzs-
de életében, melynek alapkdueként 2016 februdrjaban
meghirdette 2020-ig tartd otéves stratégidgjat, ezzel kije-
6lue a kduetni kivant utat. A Tézsde ezen stratégia meg-
valositdsa mentén kivdanja ndéuvelni a vallalatok forrdsbe-
vondsilehetdségeit, egyuttal erdsitue a magyar gazdasdg
versenyképességét.

2016 jelent6s eredmeényeként hat tézsdei bevezetés, kdz-
tik ket sikeres részvénykibocsdtas tortént az év sordn.
Ennek a trendnek a folytatdsa és toudbbi erdsitése érde-
kében csatlakozott az Ertéktézsde a Londoni Tézsde (LSE)
ELITE programjdhoz vdllalatfinanszirozdsi képzések indi-
tasdra. Az elsésorban a kis- és kozépudllalatok tamoga-
tdsdra inditott képzési programon tul a BET megkezdte az
elékeészité munkdkat egy Uj MTF platform inditdsara, mely
platformon a KKV-k Tézsdére lépését segiti 2017-t6L.

A tézsdei forgalom élénkitése érdekében elindult a hatar-
id6s BUX drjegyzdi rendszer 2016 decemberében, melyet
a BET és a KELER KSZF dijkeduvezmény formdjaban kdzo-
senis tamogat.

A BET és a BETa Piac termékportfolidja kdzdsen egyediil-
alloan széles és szines palettat kinal a befektetdk szamad-
ra. Az Uj részuénybevezetéseken tul, az azonnali érték-
papirpiacon folyamatosan béuilé kindlatot biztositanak
a certifikatok, mig a tézsdei derivativak kozott a deviza
alapu termékek teremtenek gazdag valasztékot.

Az MTS Hungary 2016-ban bduitette az elsddleges allam-
papir-forgalmazoi rendszer résztveuvdi szamdra kinalt
termékeket. igy a magyar dllamkétuények, diszkontkincs-
tdrjegyek és didkhitel kotvények utan mar az MFB kotué-
nyekkel valo kereskedés lehetdsége is biztositott.

A 2016-0s éu Ujabb mérfoldks volt a hazai foldgdazpiaci
szereplOk életében, miutan a foldgdazpiacok muikodését
szabdlyozo Eurdpai Unios rendelet (az un. Network Code)
ismét meghatarozo implementdcios szakaszahoz érkezett.
A jogszabaly implementdciojaval 6sszhangban a CEEGEX
szervezett foldgdzpiac 2016. oktober 1-t6l mar 7/24 6rds
folyamatos kereskedést biztosit a masnapi és napon be-
luli dgyletek esetében, melyhez az elszdmoldasi folyama-
tokat is jelentés mértékben modositani kellett. A CEEGEX
és a KELER KSZF egylttmuUkddésének eredmeényeként a

KELER KSZF Eves Jelentés - 2016

piac zokkendmentesen és hatdridére dllt at a folyamatos
kereskedésre, melyet a kereskeddk azota is egyre ndvekud
meértékben vesznek igénybe.

A KELER KSZF dltal végzett energiapiaci dltalanos Kli-
ringtagi szolgdltatds 2016-ban is vdltozatlanul a legdi-
namikusabban fejléddé lzletdg, mind a kiszolgadlt tgyfel-
szam, mind a forgalom nagysdgat tekintue. A KELER KSZF
sikeresen tdmogatta a februdrban elindult szerb villa-
mosenergia-piac, a SEEPEX induldsat. Ennek érdekében
stratégiai egytttmkodésre lépett az OTP banka Srbija-
val, mely a szerb illetéségl energiakereskeddk pénzigyi
teljesitésében miikodik kozre. A KELER KSZF az angol, hol-
land és belgavillamosenergia-piacok (APX/Belpex) dprilisi
EPEXSPOT piachoz torténé csatlakozdasdhoz kapcsolodo-
an megteremtette az angol fontban torténdé elszamolds
lehetdseget, melynek eredmeényeként az euros elszamolds
utdn, mdr angol fontban és tigyféligény esetén dolldarban
is képes szolgdltatast végezni.

FORGALMI ADATOK ES MUTATOSZAMOK 2016.

BET Azonnali Piac

A BET azonnali értékpapir-piacdnak dsszesitett 2 405,1
milliard forintos egyszeres forgalma 8,1%-kal nétt a 2015.
évi adatokhoz képest. Az dtlagos napi forgalom 9,54 mil-
liard forintra nétt az egy évvel kordbbi 8,94 milliard fo-
rintrol (252 ill. 249 kereskedési nap figyelembe vételével).
Az értékpapir-piaci forgalom meghatdrozé volumenét
hagyomdnyosan arészuényigyletek tették ki.

A részuények forgalma 2 297,9 millidrd forint volt 2016-ban,
mely 7,5%-0s novekedeést jelent 2015-hez viszonyitua, igy
a részvénypiac datlagos napi forgalma 9,12 milliard forint
volt az elézé évi 8,58 millidard forinttal szemben. A rész-
vényforgalomateljes piaciforgalom 95,54%-dt jelentette.

A regisztrdlt tézsdei azonnali értékpapir-piaci tranzak-
ciok szadmdban a forgalom névekedésenél kisebb mértek
bdulilés volt megfigyelhetd, igy 2016-ban 1621647 darab
tézsdei azonnali értékpapir Uzletkotés sziiletett, a 2015.
évui 1555 087 darab tranzakcioval szemben, mely 4,3%-0s
nouvekedeést jelent. A részuényekre szlletett lzletkotések
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7. Szabdlyozott piaci, gdz és energiapiaci elszamoldasok

szama 2%-kal nétt az elézé éuhez képest. Az dtlagos napi BET Derivativ
tézsdei azonnali tranzakcidészam - a 2015. éuvi 6 245 da-

rabos volumennel szemben - 2016-ben 6 435 tranzakciot A BET derivativ piacdnak néuekedése megtorpant 2016-

jelentett naponta, melybdl a részvényre szlletett tranz- ban és kis mértékben csokkent az eléz6 éuhez képest.
akciok atlagos napi 5 345 Ugyletet jelentettek (2015-ben A2016.éviegyszeresforgalom?2587,5milliard forintosuolu-
5304 darab). mene 6,3%-0s csokkenéstjelent a2015. évi2762,6 milliard

forinthoz viszonyituva. Biztato fejlemény ugyanakkor, hogy
az index és részuény alapu termékek forgalma 9,2%-kal
BET és a BETa piaci részuényforgalom bdullt az eldzé éuhez képest. Az elmult évek trendjéhez il-

| 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016

leszkedéentoudbbraisjelentdsaforgalomkoncentrdcioja
a derivativ piacon. Az éves forgalombol a deviza alapu

Forgalom* termékek 2 257,7 milliard forinttal (87%-kal), mig az index
(Mrd Ft) 4864 | 4695 | 3764 | 4284 | 4610 és részuény alapu termékek 309 milliard forinttal (12%-

. kal) részesedtek. Az elézd évi adatokhoz viszonyitva a de-
Uzletkdtések viza alapu termékek forgalma nomindlisan 193,5 milliard
szdma 1639 1355 1196 1333 1372 forinttal csokkent, mig a részuény alapu termékek forgal-
(ezer db) ma 26 millidrd forinttal nétt. Az Aru Szekcid forgalma 17,5

* duplikdltan szdmolva | Forrds: BET Eues statisztika, 2016.

BETa

A BETa Piacra bevezetett 21 nemzetkdzi részuény dssze-
sitett 71 milliard forintos egyszeres forgalma robosztus
mertékben 47,7%-kal novekedett a 2015. évi 4,8 milliard
forintos forgalmdahoz viszonyitua. A regisztrdlt tranzakci-
Ok szama 24 764 darab volt, mely tobb mint kétszereséuvel,
104%-kal haladja meg az egy évuel kordbbi 12 138 darab
Uzletkotést.

Termékkor / Ugyletkdr

B ABET és BETa piac azonnali 2016
részvényforgalmdnak alakuldasa duplikdltan szamolua
/2011-2015 Index alapu hatdridds termeékek

Hataridds részuény

Deviza opcid

Hatdridds dru

Opcios daru

Osszesen

Forrds: BET Eves statisztika, 2015.

KELER KSZF Eues Jelentés - 2016

millidrd forint volt 2016-ban, mely 23,6%-0s csokkenést
jelent az el6z8 évi 22,9 milliard forinthoz viszonyitua.

Forgalom
2016 / Mrd Ft

2587,48

13



7. Szabdlyozott piaci, gdz és energiapiaci elszamoldasok

MTS Hungary

Az els6dleges forgalmazoi piacon, az MTS Hungary
azonnali dllampapir piacdan 2016-ban 466 darab tranz-
akecidban 159,8 milliard forint értékben kereskedtek. Az
eldz6 éuben 744 darab tranzakcioban 380,1 milliard fo-
rintos forgalmat realizdltak, igy az éves forgalom 58%-
kal csokkent a tavalyi évhez képest.

Kereskedési Platform

A hazai foldgdaz kiegyensulyozo piac egyszeres mennyisé-
gi forgalma 6,2 TWh, forgalmi értéken 38,3 milliard forint
volt2016-ban.Azelézb éviforgalmiadatokhozviszonyitva
a mennyiseégi forgalom 9,3%-kal csokkent (6,82 TWh), mig
forgalmi értéken 38,2%-0s a csokkenés (62,1 millidard fo-
rint).

CEEGEX

Ahazaiszervezett foldgdzpiac azonnali (mdsnapi és napon
belili tgyletek) piacdn 2016-ban az egyszeres mennyise-
gi forgalom 0,37 TWh, forgalmi értéken 2,4 milliard forint
volt,migahatdridéspiacon0,13TWhforgalmatrealizaltak
0,8 milliard forint értékben. Az eléz6 év sordn az azonnali
piacon 0,01 TWh forgalmaztak 0,1 milliard forint értékben,
mig a hatdridés piacon2015-ben nem sziiletett tizletkotés.

Energiapiac (altalanos kliringtagi szolgaltatoként)

Az elmult évek sikeres tendencidjanak folytatasaként
2016-ban is kimagasld forgalmat realizdltak a KELER
KSZF dgyfelei az energiapiacokon.

A KELER KSZF dltal elszamolt azonnali (mdsnapi és napon
bellli) energiapiacokon ugyfeleink 2016-ban 8sszesen
27,6 TWh villamosenergidt és foldgazt kereskedtek 288
milliard forint értékben, tovdbbd 9,4 millid tCO2 kibocsa-
tdasi kuotat 16,3 milliard forint értékben és toudbbi 49,7
MW kapacitdasgarancidt 150 millio forint értékben. Egy
éuvvel korabban 19,1 TWh volt a teljes forgalom 210 milli-
drd forint értékben, mig a kibocsatdsi kvota forgalom 3,7
millié tCO2 volt 8,4 milliard forint értékben.

KELER KSZF Eues Jelentés - 2016

Az 6sszesitett azonnalienergiapiaci forgalmon bellil az tigy-
letek kozel 90%-a (24,7 TWh) szarmazott villamosenergia
kereskedelembdl és 10%-a (2,8 TWh) foldgdz kereskede-
lembdl. Az elszamolt tgyletek tobb mint 15%-a napon be-
LUli tranzakciokbol sziiletett, szemben az elézd éui 7%-0s
arannyal.

Az elszdmolt azonnali villamosenergia forgalom alapjan
az ugyletek tulnyomo része tovdbbra is a HUPX piacdhoz
kothet6 (14,2 TWh, 58%-0s részesedés), mig mdsik meg-
hatdrozo része az EPEXSPOT piacon sziletett (8,7 TWh,
35%-0s részesedés). Az APX/Belpex piacokon 0sszessege-
ben 1,3 TWh forgalom kottetett, mely 5%-0s piaci része-
sedést jelent, mig a szerb arampiac 0,5 TWh forgalmat
generdlt. 2016-ban a foldgdz kereskedés nagyobb része
a Powernext piacon teljesiilt (1,7 TWh, 61%), mig a fenn-
marado rész a CEGH-en tortént (1,1 TWh, 39%).

A HUPX azonnali piaci éves duplikdlt forgalma 2016-ban
35,5 TWh volt, igy a KELER KSZF dltal elszamolt 14,2 TWh
forgalom 40%-0s piaci részesedeést jelent, mely kimagas-
l6 eredmény az éuves 18,4%-0s piaci volumen ndovekedés
ismeretében az erés nemzetkdzi versenykornyezetben.

Az el6z6 éui kiugrd novekedést is tulszarnyald mértékben
nétt 2016-ban a KELER KSZF hatdridés energiapiaci ke-
reskedésbél elszamolt forgalma. Az elszamolt tranzakciok
0sszesitett mennyiségi forgalma 43,7 TWh, kotésdron sza-
mitott értéke 396 milliard forint volt, szemben az eldzd evi
17,2 TWh és 173 milliard forintos forgalommal.

A hatdridds lgyletek 93%-a villamosenergidra szlletett
(40,6 TWh), mig a fennmarado rész foldgazra (3,1 TWh).
A hataridds forgalom kereskedési hely szerinti megoszlds
alapjdn az tgyletek 87%-a az EEX-en, 7%-a a Powernext-
en és 6%-a a HUPX-en szlletett.

A HUPX hatdaridds piacdn 2016-ban duplikaltan szamolua
13,7 TWh villamosenergia forgalmat realizaltak, melynek
megfeleléen a KELER KSZF dltal elszamolt 2,5 TWh forga-
lom 19%-0s piacirészesedésnek felel meg.
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UGYFELAKVIZicl0, UGYFEL FORUMOK

Ugyfélkapcsolati szempontbol elmondhato, hogy a 2016-
os uzleti év a KELER KSZF életében rendkiviil mozgalmas
volt, szdmos piaci és szabdlyozoi vdltozdst, valamint
az ezekhez kapcsolédo célzott tgyfelkommunikdciot és
ugyfeéelakuizicios lehetéséget hozo idészak volt.

A KELER KSZF az eldz6 éuvek gyakorlatanak megfeleléen
kilonboz6 témdakban rendezett tdjékoztatd forumokat
az Ugyfelek szamdara a KELER Csoport fejlesztéseinek is-
mertetéséhez. A forumok hozzdjarultak az Ugyfelek, és
a piac jogszabdlyoknak torténé megfeleléséhez, valamint
a KELER Csoport megujulé szolgdltatdasainak igénybeuvé-
teléhezis.

A piaci vdltozasokat és kapcsolodo dgyféelkommunikaciot
érintéen ugyancsak megemlithetd a mar 2015 sordn meg-
kezdédottintegracios folyamategyesnyugat-europaigdz-
és dramtdzsdek vonatkozdasdban: 2016 uvégére példaul
az ausztriai CEGH gdzpiac és a Gaspoint Nordic oluadt be
a Powernext piacba, valamint a brit, holland és a belga
spot drampiac vonodott 6ssze az EPEXSPOT-tal. A KELER
KSZF novelni tudta energiapiaci alkliringtagjainak sza-
mdt a brit és Benelux drampiacokon szolgdaltatdst igényld
Uj, valamint az év folyamdn kliringszolgdltatot valto Ugy-
felek érkezéseével. A szerb energiatézsde, a SEEPEX 2016.
februari indulasat kouetden is folyamatosan érkeztek Uj
belépdk az uj aramtdzsdehez torténd csatlakozassal.

A romdn drutdzsdevel, a Bursa Romana de Marfuri-val
(BRM) folytatott egyeztetéseket kouvetben 2016 szept-
emberében kerllt sor azon szandéknyilatkozat aldirdsa-
ra, amelynek keretében kezdetét vette a BRM gdzpiaci
kereskedeési platformjan nyujtando klasszikus kliringszol-
galtatdasok kiépitése. Enhez kapcsoloddan kertilt sor 2016
nouvemberében azon Ugyféltaldalkozo megrendezésére Bu-
karestben, ahol a piaci résztvevdk tajekoztatdst kaptak
a tervezetten 2017 masodik felében beuvezetésre kerilé
szolgdltatas részleteivel kapcsolatban.

KELER KSZF Eves Jelentés - 2016

SZAKMAI KIALLITASOK,
NEMZETKOZI KAPCSOLATOK

Egyre nagyobb jelentéséget kap a KELER KSZF életében
a kilonbozé energetikai konferencidkon valo részvétel, -
legyen sz6 akdr konferencialatogatdsrol, akdr kiallitoi
megjelenésrdl - hiszen a piaci szereplékkel ualo személyes
taldlkozdasok sordn szamos hasznos visszajelzés érkezik,
amiket késébb a szolgdltatasok fejlesztésére lehet hasz-
ndlni. Ezek az alkalmak nagyszer( lehetéséget teremtet-
tek a megléué és potencidlis Ugyfelekkel torténd kap-
csolatfelvételre, valamint hozzdjarultak a KELER KSZF
ismertségenek toudbbi ndueléséhez nem csak a régiéban,
de Nyugat-Europdban is. A KELER KSZF célja touvdbbra is
az, hogy a legjelentdsebb szolgaltatok kozé keruljon és mi-
néltobb eurdpai orszdg energiapiaci résztveudje szamara
nyujthassa szolgaltatasat.

A KELER KSZF 2016 februdarjaban is részt vett kiallitoként
a hagyomdnyosan Essen-ben, Németorszagban meg-
rendezésre kertlé E-World Kidllitason és uasdron, amely
az energiaszektor legnagyobb europai rendezuénye. Ki-
dllitokent képuiseltette magdt juniusban a Bukarestben
megrendezett Energy Trading Central and South Eastern
Europe (ETCSEE) regiondlis konferencidn és kiallitdson
is. 2016-ban elsé alkalommal vett részt a KELER KSZF
a gorog energiapiaci résztuevdk szamdra masodik alka-
lommal megrendezett Energy Commodities konferencidn
Athénban, illetuekiallito volt anovemberben Bukarestben
tartott Romaniai Olaj-, és Gazpiaci Konferencian. Kidlli-
tokeént vett részt a KELER KSZF nouemberben, Amszter-
damban az europai energiakereskedelmi szektor hagyo-
manyos éues rendezvényén, az EMART Energy 2016-on is.

A KELER KSZF tagja az EACH (European Association
of CCP Clearing Houses) és az AFM (Association of Futures
Markets) szeruezeteknek és részt vesz ezek rendszeres
talalkozoin, valamint az egyes szakmai albizottsdagok
munkdjaban. A KELER KSZF ugyancsak rendszeresen
részt vesz az ECC (European Commodity Clearing AG),
az energiapiaci elszamoldsok fejlesztéséuvel kapcsolatos,
kliringtagi munkacsoportjanak rendezuényein is.
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AKELER KSZF informatikaitevékenysége 2016-bana KELER
Csoport dltal elfogadott Uzleti stratégidjara alapozua,
a 2013 6szén hatdlyba lépett stratégidjanak megfeleléen
zajlott, mely azota egy alkalommal kerdlt frissitésre, és

a 2014-2016 kozotti idészakra vonatkozoan jeldl ki infor-
matikai stratégiai célokat.

Az informatikai mdkodés soran a fé cél tovdabbra is a tu-
datos, tervezett mikodeés és az Uzleti szolgdltatasokat
tamogatod informatikai rendszer magas szintl rendel-
kezésre dllasanak biztositdsa volt. Az utébbi terén tett
er6feszitések sikerét jelzi, hogy a KELER KSZF rendszerek
egyiittes rendelkezésre dllasa az Ugyfelek felé az éu egé-
szére nézve 99,905% volt.

2016-ban az Informatikai Igazgatosag az aldbbi nagyobb
feladatokat végezte el sikeresen a KELER KSZF rendszere-
inek tekintetében:

- Az informatikai infrastruktura biztonsagos mdkodtete-
senekérdekébenmegkezdtikazonszoftuerkomponensek
cseréjét,amelyektadmogatdasaakozeljpuében megszinik.
Azatlathatobbszoftuer-éslicencgazddlkoddsérdekében
és arendszeres audit eluardsok miatt a kordbbi nyiluan-
tartorendszerlnketislecseréltik.Amagasrendelkezésre
dallas biztositasa érdekében 2016-ban is elvégeztik
a Disaster Recovery tesztet, igy ebben az idészakban
egyetlen adatkozpont latta el a szolgaltatdsokat. A
rendszer megfelelt az eludarasoknak.

- A 2016-0s éu sordn a fejlesztési terilet f6 feladatai a
KELER szamlavezetd rendszer cseréjét célzo Stratégiai
Modernizdciés Program (SMP), valamint a KELER KSZF
rendszereinek a TCS BaNCS alkalmazdshoz torténd il-
lesztése voltak.

KELER KSZF Eves Jelentés - 2016

- Ugyanakkor elindult egy a KELER KSZF kockdzatkezelé-

si rendszer beszerzésére, bevezetésére és integracidjara
iranyulo projekt. A kapcsolodo rendszerfejlesztések, a
keretrendszer (IRIS) élesitése 2016-ban megtortént, a
megualositds tervezetten7lépcsds, amelybélaz elsd ket
szakasz lezdarult, a hatralévd feladatok 2017-ben fognak
lezdrulni.

+ 2016. szeptember 13-an megsziletett a megallapodas

a roman drutézsde és a KELER KSZF kozott, gy a buka-
resti arutézsde (BRM) foldgazpiacan kliringhdzi szolgadl-
tatds nyujtasdat célzo projekt is elindult.

« A mar megléud Uzleti szolgaltatasok tamogatdasdara szol-

galo jelenlegi KELER KSZF rendszerekben a kovetkezd
modositasok torténtek:

- Folyamatban van a DER-SPOT, EpER, Dij-KSZF és
EnKLiR rendszerek technoldgiai upgrade-je.

- Lezdrult az EpER rendszer fejlesztése, melynek utolso
szakasza az Uj piacok Kiszolgaldsa tekintetében dathu-
zodott 20716-ra is. Ennek keretében az EpER rendszer-
ben az eurdn kivll egyéb devizanemekben torténd el-
szamolds biztositdsa, a szerb darampiac elszamoldsa,
valamint devizdaban torténd dijfeladas vdlt lehetéue.

- A 2016-0s éu sordn megualosult a CEEGEX 7/24-es gaz-
piacispot ugyletek elszamolasdanak tamogatdsa. A pro-
jekt keretében Uj termékek - napon bellli gazszallitasra
vonatkozo termékek - sikeres bevezetése is megtortént.
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A KELER KSZF napi mdkodésének magas szinvonalu ellda-
tdasa mellett a humdnpolitikai teriilet f6 feladata az tzleti
stratégiai projektek tdmogatdsa volt a 2016-ban.

A KELER KSZF nagy hangsulyt fektetett a munkatdrsai
megtartasdra.

Kiemelt feladat volt a dolgozok szaktuddsanak fejlesz-
tése, ennek megfeleléen a KELER KSZF kockdzatkezelési,
angol nyelui, egylttmikodési, valtozds- és stressz kezelé-
si kils6 képzésekkel és workshopokkal szélesitette a dol-
gozok szakmai tuddasdt.

A KELER KSZF a 2016-0s éu folyamadn is képes volt a céljai
elérésehez szlikséges humadntékét biztositani.

KELER KSZF Eues Jelentés - 2016
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Mivel a KELER KSZF nem végez 6ndllo belsé ellendrze- A céluizsgdlatok keretében a terllet haircut megfelel6-

si tevékenységet, ezért a KELER-rel kotott megallapo- séget és a katasztrofa-elhdritdsi tesztek lebonyolitasat

dds, valamint a Fellgyeld Bizottsdg felkérése alapjan a ellendrizte.

KELER Belsd Ellenérzése latja el ezt a funkciot a KELER

KSZF vonatkozdsdaban is. Az utovizsgalatok keretében az MNB dltal végzett felvi-
gydzoi, valamint atfogo felligyeleti vizsgalat intézkedé-

A Belsd Ellendrzés 2016. éuben is a Feligyelé Bizottsdg seinek utovizsgdlata valosult meg.

dltal elfogadott, kockdzatfelmeéréssel, kockdzatelem-

zéssel megalapozott éves munkaterve, valamint a ha- A vizsgdlatok kiemelten a jogszabdlyokban és a belsd

tdalyos belsé ellenérzési rendszer mikodeési szabdlyzata szabdlyzatokban, utasitasokban eldirtak betartdsara,

alapjan végezte tevékenysegét. Az ellendrzési feladatok a kontrollok mukodésére, a biztonsdgi szempontok

meghatdrozdsdandl alapuetd szempontként érvényesi- éruényesllésének ellendrzésére iranyultak, kulon figyel-

tette a kockdzatot hordozo, magas prioritdsu tevékeny- met forditua arra is, hogy a kordbbi ellendrzések sordn

ségek, folyamatok, valamint a kontrollok mikodéséenek feltart hianyossagok alapjan sziikségesnek itélt intézke-

vizsgdlatdt. A belsé ellendrzési szervezet az Uj, vagy dések, javaslatok végrehajtasanak ellenérzése is meg-

modositdsra keriilé szabdlyozé dokumentumok kotelezd torténjen.

vélemenyezdi feladatdt is elldtta.

A 2016-0s éuben két informatikai-bankbiztonsdgi és 6t
nem informatikai témdadju vizsgdlat zajlott le. A végrehaj-
tott ellendrzéseken belil harom téma-, két utd- és ket
célvizsgadlat tortent.

A témavizsgdlatok az alabbi terlileteket érintették:

- Javadalmazasi politika;

- TOkepiaci kliringfolyamatok;

- TOkepiaci garancia- és kockdzatkezelésirendszer.

KELER KSZF Eves Jelentés - 2016 18



A Biztonsdgi Menedzsment 2016-ben is folytatta a kordb-
ban megkezdett konszoliddcids tevékenyéget, illetue sza-
mos intézkedést hajtott uégre korszer(, magasabb felhasz-
naloi élmeényt és magasabb biztonsdgot nyujtdé megolddsok
beuvezetése érdekében:

- 2016 masodik felében megujult a Biztonsag Menedzs-
ment személyi dllomdnya. A munkamodszertan alapoktol
uald ujrateruezése és megualdsitdsa révén a kordbbindl
is hatékonyabb mikodeést sikertlt kialakitani.

- 2016-ban frissitésre kerlltek az értékteremt6 Uzleti fo-
lyamatok megszakaddsa esetén alkalmazhatd BCP és a
tamogato IT rendszerek DRP tervei. A 2016-0s éuben a
megszokott teljes értékd alternativ helyszin teszt mellett
az 6sszes terv (220 db) tesztelése is lezajlott.

- Megtortént az adatvagyon leltar aktualizdaldsa.

- Az érzékeny adatok megfelelé védelmeét, az adatszivar-
gas megeldzéset megualosito rendszer (DLP - Data Loss/
Leak Preuention) finomhangolasa réuén a fals pozitiv ri-
asztdsok 90%-kal csokkentek.

+ A Biztonsdagi Menedzsment szadmos alkalommal tesztelte
a munkauvdllalok biztonsagtudatossagat és hozzaallasat,
toudbbd a megfeleld szint fenntartdsa eérdekében ezeket
az akciokat oktatdssal egészitette ki. Az eldz6 éuhez
hasonloan 2016-ben is elektronikus oktatd rendszer
(e-learning) segitette a biztonsagtudatossagi oktatdsok
hatéekonysdgdanak és egyben kényelmeének noveléset.

- 2016-ban a kozponti naploelemzé rendszer (SIEM) sza-
bdlyrendszerének felilvizsgdlataval valamint Bizton-
sagi Menedzsment fejlesztéssel beallitdsra kerdlt vi-
selkedésalapu monitorozds és riasztdsok generdldasa.

KELER KSZF Eves Jelentés - 2016

+ 2016 elején lezarult a webes tartalomszird rendszer el-
auvult eszkozeinek cseréje.

Nagymeértekd atalakitdson, modernizdalason esett at a ki-
emelt felhasznalol accountokat kezeld CyberArk jelszoszéf
rendszer. Teszt jelleggel automatizaltunk szamos account
jelszo kezelését is.

+ A mobil eszkdzok menedzsmentjét megualdsito rendszer

(MDM - Mobile Device Management) 2016 elején kivalasz-
tasra, majd a harmadik negyedéuben bevezetésre kerdilt.

+ A kockdzatardnyos vedelem és a kilsé elvarasoknak vald

megfelelés érdekében megtortént az informaciobizton-
sagi kontrollok felllvizsgdlata. Ezen felul elkészilt ne-
gyedévente az informatikai rendszer sérulékenységeinek
vizsgdlata is.

+ 2016-ban megtortént a kilsé interfésszel rendelkezd tz-

leti alkalmazdsok flggetlen penetracios tesztje.

+ A KELER KSZF Nemzeti Létfontossdagu Rendszerelemként

lett kijelolve. Ennek kapcsan 2016 harmadik negyedéve-
ben elkészlltek a szikséges felmérések és dokumentdciok.

« A munkamodszertan teljes ujragondoldsdnak eredme-

nyeképpen az elsé féelev mikodési koltsegeit sikertlt mér-
sékelnia magasabb mindseg biztositasa mellett.
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AKELER Csoportsajdt Zold Iroda Programjdanak célja, hogy
a kornyezettudatos gondolkodds hosszu tdaura beéptljon
a vdllalati kulturdaba, valamint céges szinten csokkense
az energia- és papirfelhasznaldst, valamint kialakitsa a
szelektiv hulladékgydjtés rendszerét. A cégcsoport mind-
emellett koveti a felelés gondoskodds eluét, kiemelt fi-
gyelmet fordit az egészséges munkahely megteremtésére.

A KELER Csoport 2014 dprilisatol a budapesti R70 Offi-
ce Complex Irodahdzban (VII. Rakoczi ut 70-72.) folytatta
muUkodeését. Az Uj irodahdz kivdlasztasandl meghatdrozo
szempont volt, hogy a munkaudllalok részére egy valoban
élhet6 és éluezhetd munkakornyezet jojjon létre kornye-
zettudatos eszkozok és megolddasok alkalmazdasa mellett,
valamint az irodai terlletek alkalmasak legyenek a mar
jol mikodoé zold Iroda Program folytatasara, mikodte-
tésére.

KELER KSZF Eves Jelentés - 2016

A kornyezetuvédelmi elueknek megfeleld intézkedések
2016-ban is toudbb folytatodtak a KELER-ben. Nagy
hangsuly keriilt az energiahatékony mikodésre: az erre
vonatkozo audit eredményeképpen az energiatakarékos
mUkodés eldsegitése erdekében tovdbbi teruvek késziiltek.
Ennek megfeleléen példdul a KELER hdattériroddban kor-
szer(, magas energia hatékonysdagu, Uj UPS berendezés te-
lepitését vegeztik el, amelynek kdszonhetéen a villamos
energia felhasznaldsban kozel 40%-0s csokkenést értlink
el. Ezen felll a kozponti nyomtatopark folyamatos fel-
lgyelete és az adatok elemzése biztositja a nyomtatdssal
kapcsolatos alacsonyabb papirfelhaszndldst.
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14. A KELER KSZF Felugyeld Bizottsaganak
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A KELER KSZF Zrt. Feliigyel6 Bizottsaganak jelen-
tése a szamvitelrél szolé 2000. évi C. torvény sze-
rinti beszamolé targyaban.

A KELER KSZF Fellgyeld Bizottsdaga 2016. éuben 6 alka-
lommal Ulésezett, illetue egyszer hozott dontést Ulésen
kivlli hatarozathozatallal.

A 2016. éui belsd ellenérzési munkaterv a kordbbi gya-
korlatnak megfeleléen a kockdzatfelmérési és kockdzat-
elemzési munkafolyamat eredmeényeként alakult ki, amely
biztositja, hogy a Belsd Ellenérzési Szervezet vizsgdlatai
a legnagyobb kockdzatokat magukban hordozo teuékeny-
segekre, folyamatokra irdnyuljanak.

A Feligyel6 Bizottsdg jovdahagyta a Tarsasdag belsd ellen-
6rzésének munkatervét, amelynek végrehajtasdrol ilése-
in folyamatosan tajekozodott az éu sordn.

A Fellgyel6 Bizottsag negyedéves riportok formdjdaban
nyomon koévette a KELER KSZF Zrt. Igazgatésdaganak te-
veékenységeét, tajéekoztatdst kapott az igazgatosagi tlésen
megtdrgyalt napirendekrol.

2016. éu sordn a Belsé Ellendrzési Szervezet az alabbi té-
makoroket vizsgdlta a KELER KSZF Zrt. jogszabdlyi, hato-
sagi, illetue belsé szabdlyzatainak vald megfelelés érde-
kében:

1. Javadalmazdasi politika vizsgalata (KSZF)

2. PFMI feluigydzoi értékelés sordn eldirt intézkedések
utovizsgalata (KSZF)

3. TOkepiaci kliring és elszamoldsok vizsgalata

4. Tékepiaci kliringtagsdgi-, garancia- és
kockdzatkezelésirendszer vizsgdlata

5. Haircut megfelel&ség

KELER KSZF Eves Jelentés - 2016
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A Belsd Ellendrzési Szervezet az informatikai és biztonsagi
terlileteken az aldbbivizsgdlatokat végezte el:
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1. MNB atfogo vizsgdlat sordn eldirt intézkedések
utovizsgalata (KSZF)

2. KSZF - DRP tesztek éves ellendrzése

A Fellugyeld Bizottsdg az elkészilt jelentéseket soron ko-
vetkez$ ulésén megtdrgyalta és joudhagyta. A belsd el-
lendri jelentések, valamint kapcsolédo intézkedési tervek
tartalmaztdk a vizsgdlat soran feltart hidnyossagokat,
azok kiklszobolésére javasolt feladatokat, megjelolt fele-
8soket, és meghatdroztdk a végrehajtdasra rendelkezésre
allé hataridét.

AKELER KSZF Zrt. Feligyel6 Bizottsaga a belsé ellenérzési
jelentések nyomadn szlkségessé vadlt intézkedések telje-
slléset folyamatosan nyomon kisérte a belsé ellenérzés
riportjai alapjan.

A Fellgyel6 Bizottsdg Ulésein rendszeresen megtargyal-
ta a KELER KSZF Zrt. Uzletmenetérdl és gazddlkoddsarol
keszitett idészakos beszamolokat.

A Feligyel6 Bizottsag a KELER KSZF Zrt. gazdalkoddsat
befolydsold kockdazatok folyamatos figyelemmel kiséré-
se érdekeében, dlésein tdjékoztatast kapott a Belsd Ellen-
Orzési Szervezet dltal a mikodési kockazatok mérésehez
negyedéuvente szolgdltatott informaciokrol, touvdbba
tajékoztatasul rendszeresen megkapta a Mdkodési Koc-
kdzatkezelési Bizottsdg uléseinek jegyzékonyveit.

Beszamolo keretében tdjékoztatdst kapott a Compliance
Officer 2015. éui munkdjarol, valamint a Compliance
Officer 2016. évi munkateruvérdl, jouahagyta a KELER
KSZF Zrt. Bels6 ellendrzési rendszer mukodeési szabaly-
zatanak modositdasat, illetve elfogadta és megtdrgyalta
a KELER KSZF 2015. évui kockdzatelemzéseét.

A Fellgyeld Bizottsag jouahagyta a Bels6 Ellendrzeési Szer-

vezet 2017. évi munkaterv-javaslatat a KELER KSZF-re
vonatkozoan.
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14. A KELER KSZF Felugyeld Bizottsagdanak 2016. éui jelentése

Abelsdellendrijelentések, valamint az egyéb - a Felligyeld
Bizottsdg dltal megtargyalt - anyagok alapjan a Fellgyeld
Bizottsdg megdllapitja, hogy a KELER KSZF Zrt. m(kodése
sordn a folyamatok szabdlyozottak, a gazddlkodds rende-
zett, a biztonsdagos mikodés magas szinten tartdsa érde-
kében a Tarsasdg Igazgatosaga és menedzsmentje folya-
matos eréfeszitéseket tesznek.

A Tdrsasdg a szabdlyzatok megalkotdasakor és a fejleszté-
si iranyok Kijelolésekor igyekezett eldsegiteni a korszerl
modszerek elterjedését a pénz- és tékepiac, valamint az
energiapiac minden terlletén. A Feliigyel6 Bizottsdg meg-
gydzédése szerint a KELER KSZF Zrt. rendelkezik minden
szemeélyi és targyi feltétellel ahhoz, hogy az eddigiekhez
hasonléan - a kduetkezd évek kihivdasainak is megfeleljen.

A KELER KSZF Zrt. t8keszerkezete tovdbbra is nagy biz-
tonsdgot nyujt a pénz- és tékepiac, valamint energiapiac
azonszerepldinek, akik a Tarsasdag szolgaltatdsait igénybe
veszik. Emellett meggy6ézédésiink, hogy a KELER KSZF Zrt.
rendelkezik a magas szintl, mindseégi szolgaltatdsok nyuj-
tdsdhoz sziikséges infrastrukturdauval.

KELER KSZF Eues Jelentés - 2016

A Felugyelé Bizottsag megdllapitotta, hogy a Tdarsasdg
vezetése a rdbizott anyagi forrdsokkal a téle eluarhato
modon gazdalkodott. A Feligyelé Bizottsdg dttekintette
a Tarsasdag magyar szamuiteli szabudnyok szerint késziilt
éves beszamolojdt, valamint a kényvvizsgdlo jelentését.
Ezek alapjan a Fellgyeld Bizottsdg javasolja a Kozgyllés
szamara, hogy a KELER KSZF Zrt. 2016. évi éues beszamo-
lojat, 24.649.694,- eFt egyez6 eszkoz/forras mérlegféosz-
szeggel, 133 322,- eFt mérleg szerinti adozott eredmeénnyel
fogadja el.

Budapest, 2017. dprilis 6.

Zsarnouszkyné Dr. Szalay Rita
a Fellgyeld Bizottsag elnoke
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Fliggetlen kdnyvvizsgaldi [elentés a pénziigyi kimulatdsakrol

A KELER KSZF Zr. részvenyeseinek

Vélemeny

A KELER KSZF Z11. [lovabbiakban & Tarsasag'l 2016, évi eves jelentésenak 24-29. oldalain bemutatat!
mérleg, aredménykimutatds és cash-flow kimutatas (tavabbiakbar Gsszesilelt magyar pénzugyi
lrmulatasok'), a Tarsasag kdnywizsgalt, 2076, evi aves beszamolojatbol kerillt levezetésre.

Velemenyunk szerint a KELER K22F Zrt. mellékelt 2016, &vi éves jelentésének 24-23. oldalain bemutatatl
mérlag, eredménykimutatas és cash-flow kimutatas minden lényeges szemponibdl dsszhangban van az
alapjaul szelgald komywvizsgalt 2616, évi &ves beszamold merlegével, eredmenykimutalasaval és cash-flow

kimutatdsdval.

Osszesitel! pénzugyi kimutatasck

Az deszesitett magyar pénzlgyi kimuwatdsak nerm tartalmazzas 1 Magvarorszdgoen hatalvos, a szamvitelral
8234 2000, évi C. tirveny (a tovabbiakban szamvitel tdrvény”) dltal eldin valamennyi kjzzétételt, Emiatt az
Gaszesitell magyar panzigyi kimulalisok es az azokra vonatkoze kényvvizsgaloi jelentés elolvasasa nemn
helyeltesiti a Tarsasag kénywwizsgall 2016, évi éves beszamoldjdnak és az arra vonalkazd kdnyvvizsgaldi

jelantés elolvasasat.

Az sszesilelt magyar pénzlgyi Kimutatdsok és a kinywwizegall 2016, &vi dves beszdmold nem tikreik az
ezan éves beszamoléra vonatkozd jelentésink dalumat kivetden bakdvetkezett eseményeak hatisait,

A wfryvwizsgdlt dves DeSZamaoNd €5 ar ara vonatkozo felentésunk

2017 aprilis 18-&n keit kdnywwizsgaldr jelenésinkben mindsités nélkdli véleméryt bacsdiontunk kiezean évas

beszamaldra vonatkozoan.

A vezptes felellsssge az deszesitelt magyar pénziigy kimutatdsokért

ATarsasdy vezetése felelds azén, hagy 2016, évi dves [zlentésben szarepld bsszesitett magyar pénzigy
larnutatasok megegyezzenek a kémanazsgalt éves beszameld azonos elnevezeésil kimutatasaival,

A kéryvvizsgdls feletdssdge

Aomi feleldsseégiink vélemény kibocséldsa eljdrasaink alapjan, amelyeket a 810, témaszdami. ,Osszesilett
penzugyi kimutatasokra vonatkozo jelentesek kibocsatasara vonalkozé meghizasok” cimi Nemzetkézi
Karywvizsgalati Standarddal #sszhargban hatoltunk vénre arra vonatkazéan, hegy az osszesitelt pénzigyi
kimutatasck runden lenyeges szempontbol daszhangban vannak-e a kdnyvvizsgalt 201E. évi éves

beszdmaldval.

Budapest, 2017. junius 14,

KFMG Hurggéria KH.
Nyilvantartasi szam: 000202

Aqécs.G baor
Fartnar, Kamaral fag kényinizsgdld
Myilvartanasi szam: Q0600
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MERLEG - ESZKOZOK / adatok ezer Ft-ban

ame | drew | S
B S c | a | e
1. | A. Befektetett eszk6zok (2.+10.+17. sor) 598 706 623 549
"""" 2. | A.1. IMMATERIALIS JAVAK (3.-9. sorok) 582 452 621463
3. 1. Alapitds-datszeruezés aktivdlt értéke
4. 2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
5. 3. Vagyoni értékd jogok 402 531 398 811
6. | 4.Uzletivagy cégérték 0 0
7. 5. Szellemi termékek 161 945 220 354
8. 6. Immateridlis javakra adott elélegek 17 976 2298
9. 7. Immateridlis jauak értékhelyesbitése

—
o

A.1l. TARGYI ESZKOZOK (11.-16. sorok) 598 2086
1. Ingatlanok és a kapcsolédé vagyon értékd jogok

12. 2. Mlszaki berendezések, gépek, jarmiuek

13. 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiuvek 598 2 086
14. 4. Beruhdzdsok 0 0
15. 5. Beruhdzdsokra adott eldlegek 0 0
16. 6. Targyi eszkozok értékhelyesbitése

17. | A.lIl. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (18.-25. sorok) 15 656 0
18. 1. Tartos részesedés kapcsolt vdllalkozdsban 15 656

19. 2. Tartosan adott kéleson kapesolt vdallalkozasban

20. 3. Egyéb tartds részesedés

21 4. Tartosan adott kdleson egyéb részesedési viszonyban dallod

vallalkozasban

22. 5. Egyéb tartésan adott kdlesén

23. 6. Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

24. 7. Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése

25. 8. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékelési kiilonbozete
26. | B. Forgdeszkozok (27.+33.+46.+52. sor) 22073 597 24001 920
27. | B.l. KESZLETEK (28.-32. sorok) 0 0

28. 1. Anyagok

29. 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek
30. 3. Késztermékek

31.| 4.Aruk

32. 5. Készletekre adott eldlegek

33. | B.Il. KOVETELESEK (34.+35.436.+37.+38.+39.+40.+44. sorok) 11 249 380 11782 755
34. 1. Kouetelések druszdllitasbol és szolgdltatdsbol (ueudk) 4917177 3482 257
35. 2. Kovetelések kapcsolt vallalkozdassal szemben 70 317 73 204
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16. Mérleg

MERLEG - ESZKOZOK / adatok ezer Ft-ban

AN
ol b c | a« | e
36, 3. Kouetelések jelentés tulajdonirészesedési viszonyban léué vdllalkozdssal
szemben
37. 4. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban dallo vall. szemben
38. 5.Valtokovetelések
39. 6. Tézsdével szembeni kduetelések 0 0
40. 7. Elszamolodhdzi és értéktdri tevékenysegbdl adodo kduetelések 108 175 104 375
41. a. Elszamolohazi tevékenységbdl adodd kduetelések 108 175 104 375
42. b. Ertéktdri szolgdltatasbol adddo kdvetelések
43. c. Befektetési szolgaltatdsbol adodo kduetelések
44, 8. Egyéb kouetelések 6153711 8122919
45. ebbdl kapcsolt vallalkozds 31312 0
46. | B.III. ERTEKPAPIROK (46.-50. sorok) 24821725 2491002
47. 1. Részesedés kapcsolt vdllalkozdsban
48. 2. Egyébrészesedés
49. 3. Sajat részuények, sajat Uzletrészek
50. 4. Forgatdsi célu, hitelviszonyt megtestesité egyéb értékpapirok 2 482725 2 491002
51. | 5. Ertékpapirok értékelési kiilbnbozete
52. | B.IV. PENZESZKOZOK (52.-53. sorok) 8 341492 9728163
53. 1. Pénztdar, csekkek
54. 2. Bankbetétek 8341492 9728 163
55. | C. Aktiv idébeli elhatarolasok (55.-57. sorok) 21082 24 225
56, | 1.Bevételek aktiv iddbeli elhatdroldsa 19350 19 556
57. 2. Koltsegek, raforditdsok aktiv idébeli elhatdrolasa 1732 4 669
58. 3. Halasztott raforditdsok
59, | ESZKOZOK (AKTIVAK) GSSZESEN (1.+26.+54. sor) 22 693 385 24 649 694
MERLEG - FORRASOK / adatok ezer Ft-ban
S it o123 mbostéca 20161231
B c |4 | e
60. | D.Sajat toke (61.+63.464.+65.+466.+67.s0r0K) 5679636 5812 958
61. | 1. JEGYZETT TOKE 1823 200 1823 200
62. | visszavdsdarolt tulajdonosi részesedés névértéken
63. | 1. TOKETARTALEK 2 734 800 2 734 800
64. | 1. EREDMENYTARTALEK 839 854 1121636
65. | IV. LEKOTOTT TARTALEK
66. | V. ERTEKELESI TARTALEK
67. | VI.ADOZOTT EREDMENY 281782 133 322
68. | E. Céltartalékok (69.-71. sorok) 0 0
69. 1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre
70. 2. Céltartalék ajovbbeni koltségekre
71. 3. Egyéb céltartalék
72. | F. Kotelezettségek (73.+77.+486. sor) 16 968 983 18 765 777
73. | F.I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (74.-76. sorok) 0 0
74. 1. Hdtrasorolt kotelezettségek kapcsolt vdllalkozdssal szemben
75. 2. Hdtrasorolt kotelezettségek egyéb rész. visz. lévd vdll.-al szemben
76. 3. Hdtrasorolt kotelezettségek egyéb gazddlkodoval szemben
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16. Mérleg

MERLEG - FORRASOK / adatok ezer Ft-ban

e | e | e
B c | 4 | e
77. | F.1I. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (78.-85. sorok) 0 0

78. 1. Hosszu lejaratra kapott kdlesonok
79. | 2. Atudlthatd kétuények
80. 3. Tartozdasok kdtuénykibocsdtdasbol
81. 4. Beruhdzdsi és fejlesztési hitelek
82. 5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek
83. 6. Tartos kotelezettségek kapcsolt vdllalkozdssal szemben
84. 7. Tartés kotelezettségek egyéb rész. visz. lévd vallalkozdssal szemben
85. 8. Egyéb hosszu lejdratu kotelezettségek
B6. | (67.489.-90.491.462.+33.494.498.499.+100,sorok 16 968 983 18765777
87. 1. Rovid lejaratu kolesonok
88. Ebbdl: az dtvdltoztathato kétuények
89. 2. Rovid lejaratu hitelek 0 0
90. 3. Veudtdl kapott elblegek
91. 4. Kotelezettségek druszdllitasbol és szolgdltatdsbol (szallitok) 4931 421 3555 143
92. 5.Valtotartozasok
93. 6. Tézsdével szembeni kotelezettségek 0 0
94. 7. Elszamolohazi és értéktari tevékenységbdl adodo kotelezettségek 6207 56
95. a. Elszamolohdzi tevékenysegbél adodo kotelezettség 6207 56
96. b. Ertéktdri szolgdltatdsbol adédo kdtelezettség
97. c. Befektetési szolgdltatdsbol adodo kotelezettség
98. 8. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcesolt vdallalkozassal szemben 155 755 195916
99 9. R"b'uuld l‘ejdmtu'kdtelezettségek jelentds tulajdonirészesedési viszonyban
léud vallalkozdssal szemben
100, 10. R@Uld lejc’1'ratL1 kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban léud 0 0
vdllalkozassal szemben
101. 11. Egyéb rovid lejdratu kotelezettségek 11875 600 15014 662
102. | G. Passziv idébeli elhatdroldasok (102-104. sorok) 44766 70 959
103. 1. Bevételek passziv idébeli elhatdrolasa
104. 2. Koltségek, rdforditdsok passziv idébeli elhataroldsa 44 766 70 959
105. 3. Halasztott bevételek
106. | FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN (59.+68.+72.+101. sorok) 22693 385 24 649 694
MERLEG - MERLEGEN KiVULI TETELEK / adatok ezer Ft-ban
e v ) (o
B e < | a« | e
106. | Fligg6 kotelezettsegek (adott fedezetek) 6077727 7925814
107. | Joubbeni kotelezettségek
108. | Mérlegen kivili kbuetelések (kapott fedezetek, biztositékok) 49 421789 57 155 075
'109. | Ellenérz6 szam (106.+107.+108. sorok) 55499 516 65080 889
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“A” EREDMENYKIMUTATAS - 6sszkoltség eljarassal / adatok ezer Ft-ban

ssz. Atétel megneuezese Rl | e 2016 Il
1. (a) | Kbzpontiszerzddé fél teuékenység bevétele 872 665 853212
1.(b) | Foldgdz eladdsdbol szarmazd bevétel 47 916 449 29 361519
2. Export értékesités nettd drbeuvétele 185 475 321976
l. Ertékesités netté arbevétele (1.+2.) 48 974 589 30536 707
Il. | Egyéb bevételek 91921 103103
- ebbdl: visszairt értékuesztés 5076 508
3. | Sajat eldallitdsu eszkozok aktivalt értéke
4. | Sajat termelési készletek dllomdnyudltozdsa
Ill. | Aktivalt sajat teljesitmények értéke (3.+-4.)
5. | Anyagkoltseg 202 415
6. Igénybe vett szolgdltatdsok ertéke 486 258 540 111
7. Egyéb szolgdltatdsok értéke 59 212 74 350
8. Eladott aruk beszerzési értéke 47 916 449 29 361519
9. Eladott kozuetitett szolgdltatdsok értéke
IV. | Anyagjellegii raforditasok (5.+6.+7.+8.+9.) 48 462121 29 976 395
10. | Bérkoltség 136 763 206 007
11. | Személyijellegl egyéb kifizetések 26 626 31109
12. | Bérjarulékok 44 753 63 043
V. | Személyijellegii raforditdasok (10.+11.412.) 208 142 300 159
VI. | Ertékcsokkenési leiras 67964 89 155
VIl. | Egyéb raforditasok 55759 99 627
- ebbdl értékveszteés 4 327
A | lszhvoLonz TevExrSEG EREDENTE
13. | Kapott (jard) osztalék és részesedés
- ebbdl kapcsolt vdllalkozdstol kapott
14. | Részesedések ertékesitéseének arfolyamnyeresége
- ebbél kapcsolt vdllalkozdstol kapott
15. | Befektetett pénzligyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége
- ebbél kapcsolt vdllalkozdstol kapott
16. | Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegl bevételek 70 409 53 990
- ebbdél kapcesolt vdllalkozastol kapott 23 629 14 541
17. | Pénzigyi mlueletek egyéb bevételei 64 687 900
- ebbdl értékelési kiilonbozet
VIIl. | Pénziigyi miiveletek bevételei (13.4+14.415.416.417.) 135096 54 890
18. | Részesedésekbdl szdrmazo raforditdsok, drfolyamueszteségek 15 656
- ebbdél kapcesolt vdllalkozasnak adott
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17. Eredménykimutatas

“A"” EREDMENYKIMUTATAS - 6sszkoltség eljarassal / adatok ezer Ft-ban

st Atétel megnevezése iR mécosttsl it
----- (;l . b c d e
19 Blefektlet-‘-e-t-:c pélnzilgyl es-z-k-i-)'zéktl)él (értél-<-1-3-(-1-r-)-[-r-okbc')l, kéi;:-é-é-;{gél) szdrm-(i-z-(-') -----------------------------
raforditasok, arfolyamueszteségek
- ebbdl kapcsolt vallalkozdasnak adott
20. | Fizetend6 (fizetett) kamatok és kamatjellegd raforditdsok 28 534 37 968
- ebbdl kapcsolt vdllalkozdasnak adott 789 3393
21 F’{e’slzesedéslek, értékpapirok, tartésan adott kdlcsonok, bankbetétek
értékvesztése
22. | Pénzigyi mlveletek egyéb raforditdsai 65 709 21597
- ebbél értékelési kiildnbozet
IX. | Pénziigyi miiveletek raforditdasai (18.+19.+20.+21.+22.) 94 243 75 221
B. | PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII.-IX.) 40 853 -20 331
C. | ADOZASELOTTI EREDMENY (+-A.+-B.) 313377 154 143
X. | Adéfizetési kotelezettség 31595 20 821
D. | ADOZOTT EREDMENY (+-C.-X.) 281782 133322
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V74 ¢

A cash-flow eldirt tagolasa - ,,A” valtozat , adatok ezer Ft-ban

S.sz | A tétel megnevezése 2015. dec. 31. 2016. dec. 31.
1. | £ Addzds elétti eredmeény 313377 154 143
2. |+ Elszamolt amortizdcid 67 964 92 875
3. | £Elszamolt értékuesztés és visszairas -749 -508
4. | £Céltartalék képzés és felhaszndlds kiilonbozete 0 0
5. | x Befektetett eszk0zok értékesitésének eredmeénye 0 15 656
6. | £Szdllitéi kotelezettség vdltozdsa (ha nduekedés + ha csdkkenés -) -7 158 617 -1336 117
7| Fortorou e et s
8. | £Passzividdbeli elhatdroldsok vdltozdsa -18 530 26193
9. | £Veudkouetelés vdltozdsa (ha nduekedés -, ha csokkenés +) 7111 491 1436 342
10. | £ Forgdeszkozok valtozdsa (veudkouetelés és penzeszkdz nélkiil) 1 424 664 -1 977 485
11. | £ Aktiv id&beli elhatdrolasok valtozdsa -10 699 -3 143
12. | - Fizetett, fizetendé ado (nyereség utdn) -31595 -20 821
13. | - Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés 0 0
L Miikodési pénzaramlas -64 374 1520 046
14, | - Befektetett eszkozok beszerzése 116 259 133375
15. | +Befektetett eszkozok eladdsa 89 0
16. | + Kapott osztalék, részesedés 0 0
Il. | Befektetési pénzaramlas -116 170 -133 375
.... 1 7 + Részuénykibocsatas, tokebevonds beuvétele 0 0
18. | +Kotuény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatdasdanak beuvétele 0 0
19. | +Hitel és kolcson feluétele 0 0
20 |t H“osszu lgjdratra ny“ujtottl kb’lcsdr}éklés elhelyezett bankbetétek 0 0

torlesztése, megsziintetése, bevaltdsa
21. | +Véglegesen kapott pénzeszkdzok 0 0
22. | - Részuénybeuvonds, tékekivonds (tékeleszallitas) 0 0
23. | - Kotuény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése 0 0
24. | - Hitel és koleson torlesztése, visszafizetése 0 0
25. | - Hosszu lejaratra nyujtott kdlesonok és elhelyezett bankbetétek 0 0
26. | - Véglegesen atadott pénzeszkodzok 0 0
27 + Algp[t@kkal szembeni, illetue egyéb hosszu lejaratu kotelezettsegek 0 0
valtozasa

IIl. | Finanszirozasi pénzaram 0 0
IV. | Pénzeszkozok valtozasa -180 544 1386 671
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19. A KELER KSZF szervezeti felepitése

el vl
‘l
Belsd Ellendrzes :

Qelugyelé Bizottsag 4( Kozgylilés

= 1 : Kockdzatkezelési
Javadalmazdast lgazgatdsag . Bizottsdg
Bizottsag _ - R

i’; - \%
 JogiKépuiselet ¢
: '*i.q.f--.-ffr:‘%wm-‘g' -~

*Kiszervezett tevékenységek:

. tervezeési tevuékenysegek,
+ kontrolling tevékenységek,

- folyamatszabdlyozds, mikodeés fejlesztése, informatikai
fejlesztések koordinaldsa,

- jelentésszolgdlat, kapcsolattartdsi teuékenységek (har-
madik fél szamara),

- biztositékok kezelése,
- treasury tevékenység,

KELER KSZF Eves Jelentés - 2016

- ugyfelszolgdlati tevékenységek,

- PR & marketing tevékenységek,

- pénzlgyi és szamuiteli tevékenysegek,

« humdneréforrds gazddlkoddsi tevékenységek,

- facility, office management, beszerzés, iratkezelés,
- informatikai tevékenységek,

+ biztonsdgirendszer mikodtetése és karbantartdsa,
+ belsé ellendrzési tevékenyseg.
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Nagy Zoltan

kockdazatkezelési
osztdlyvezetd

Juhdsz Agnes Mdtrai Kdroly
vezetd tanacsado vezerigazgato
Horudth Tamds

elszdmoldsi

osztdlyvezetd
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2016. janudr 1. és 2016. december 31. kozott hatdlyos adatok

21. Altalanos informaciok

Tulajdonosi szerkezet
Részvényesek Vagyoni hozzdjarulds Tulajdoni ardny
KELER 1818 000 000 Ft 99,72%
Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2380000 Ft 0,15%*
Budapesti Ertéktdzsde (BET) 2720 000 Ft 0,13%**
Osszesen 1823200000 Ft 100,00%

* AKELERZrt.-ben lév6 tulajdoni hanyad miatt a kdzuetett és kdzvetlen tulajdoni hdnyad 6sszesen 53,33%
** A KELER Zrt.-ben lév6 tulajdoni hanyad miatt a kzuetett és kdzvetlen tulajdoni hdnyad 46,67%

Igazgatoésag

Az lgazgatdsag elndke:
dr. Selmeczi-Kovéacs Zsolt

Az lgazgatésag tagjai:
Balogh Csaba Kornél
Berényi Ldszlo

Dudds Gyorgy
Koérmoczi Ddaniel
Mdtrai Kdroly

Nagy Mdrton

Feliigyeld Bizottsag

A Feluigyeld Bizottsag elnoke:
Zsarnouszkyné dr. Szalay Rita

A Felligyel6 Bizottsag tagjai:
Baksay Gergely

Bozsik Balazs

Gerendds Jdnos

Pintér Klara

KELER KSZF Eues Jelentés - 2016

Elérhetdség

Cim:
1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72.

Postaicim:
1426 Budapest, Pf. 57.

Telefon: (+36-1)483-6100

Fax: (+36-1) 342-3539
Honlap: www.kelerkszf.hu
E-mail: keler@kelerkszf.hu

Kozponti ligyfélszolgalat
hétfd - péntek: 9:00 - 15:00 ordig
Telefon: (+36-1)483-6240

(+36-30) 4814331
E-mail: ugyfelszolgalat@keler.hu

Service Desk

Ugyfélszolgdlati idd: 7:00 - 20:00 6rdig

Telefon: (+36-1)483-6228
(+36-1)483-6120
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